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Introducción
Cuadro 1. Tasas de crecimiento económico a nivel mundial, 2015 

 (%) 

 2013 2014 2015p 2016p 

Mundo 3.3 3.3 3.5 3.7 

Economías avanzadas 1.3 1.8 2.4 2.4 

EE. UU. 2.2 2.4 3.6 3.3 

Alemania 0.2 1.5 1.3 1.5 

Japón 1.6 0.1 0.6 0.8 

España -1.2 1.4 2.0 1.8 

Economías emergentes 4.7 4.4 4.3 4.7 

Rusia 1.3 0.6 -3.0 -1.0 

Asia (emergentes) 6.6 6.5 6.4 6.2 

China 7.8 7.4 6.8 6.3 

India 5.0 5.8 6.3 6.5 

Latam 2.8 1.2 1.3 2.3 

Brasil 2.5 0.1 0.3 1.5 

México 1.4 2.1 3.2 3.5 

Oriente Medio 2.2 2.8 3.3 3.9 

África Subsahariana 5.2 4.8 4.9 5.2 

Fuente: Elaborada con datos del Fondo Monetario Internacional, 2015. 



Cuadro 2. PIB real, precios al consumidor, saldo en cuenta corriente y desempleo 

en economías de Europa  

(Variación porcentual, salvo indicación en contrario) 

 

 PIB real    Precios al consumidor1    Saldo en cuenta corriente2    Desempleo3   

 Proyecciones   Proyecciones  Proyecciones Proyecciones 

2014 2015 2016 2014 2015 2016 2014 2015 2016 2014 2015 2016 

 Europa   1,6 1,9 2 1,2 0,7 1,5 1,7 2,2 2  . . .    . . .    . . .   

 Economías avanzadas   1,3 1,7 1,8 0,6 0,2 1,1 2,2 2,6 2,5 10,2 9,6 9,2 

 Zona del euro4,5   0,9 1,5 1,6 0,4 0,2 1 2 3,2 3 11,6 11 10,5 

 Alemania   1,6 1,5 1,6 0,8 0,2 1,2 7,4 8,5 8 5 4,7 4,7 

 Francia   0,2 1,2 1,5 0,6 0,1 1  –0,9    –0,2    –0,4   10,3 10,2 9,9 

 Italia    –0,4   0,8 1,3 0,2 0,2 0,7 1,9 2 2,3 12,7 12,2 11,9 

 España   1,4 3,1 2,5  –0,2    –0,3   0,9 0,8 0,9 1,1 24,5 21,8 19,9 

 Países Bajos   1 1,8 1,9 0,3 1 1,3 10,2 9,6 9,2 7,4 7,2 7 

 Bélgica   1,1 1,3 1,5 0,5 0,7 1,1 1,6 2,1 2,1 8,5 8,5 8,3 

 Austria   0,4 0,8 1,6 1,5 1 1,7 0,7 1,6 1,7 5,6 5,8 5,6 

 Grecia   0,8  –2,3    –1,3    –1,5    –0,4   0 0,9 0,7 1,5 26,5 26,8 27,1 

 Portugal   0,9 1,6 1,5  –0,2   0,6 1,3 0,6 0,7 1,6 13,9 12,3 11,3 

 Irlanda   5,2 4,8 3,8 0,3 0,2 1,5 3,6 3,2 3 11,3 9,6 8,5 

 Finlandia    –0,4   0,4 0,9 1,2 0 1,3  –1,9    –1,1    –0,7   8,7 9,5 9,5 

 República Eslovaca   2,4 3,2 3,6  –0,1    –0,1   1,4 0,1 0,1 0,1 13,2 11,9 11,1 

 Lituania   2,9 1,8 2,6 0,2  –0,4   1,6 0,1  –2,2    –2,4   10,7 10,6 10 

 Eslovenia   3 2,3 1,8 0,2  –0,4   0,7 7 6,7 6,2 9,7 8,7 8,1 

 Luxemburgo   5,6 4,4 3,4 0,7 0,3 1,6 5,1 5,6 5,6 7,2 6,9 6,8 

 Letonia   2,4 2,2 3,3 0,7 0,4 1,8  –3,1    –1,7    –2,7   10,8 10,4 10,2 

 Estonia   2,9 2 2,9 0,5 0,2 1,6 0,1 0,6 0,3 7,4 6,8 6,5 

 Chipre    –2,3   0,5 1,4  –0,3    –1,0   0,90  –4,5    –4,2    –3,8   16,1 16 15 

 Malta   3,5 3,4 3,5 0,8 1 1,4 3,3 1,5 1,3 5,9 5,7 5,5 

 Reino Unido5   3 2,5 2,2 1,5 0,1 1,5  –5,9    –4,7    –4,3   6,2 5,6 5,5 

 Suiza   1,9 1 1,3 0  –1,1    –0,2   7,3 7,2 7 3,2 3,4 3,6 

 Suecia   2,3 2,8 3 0,2 0,5 1,1 6,2 6,7 6,7 7,9 7,7 7,6 

 Noruega   2,2 0,9 1,3 2 2,3 2,2 9,4 7 5,4 3,5 4,2 4,3 

 República Checa   2 3,9 2,6 0,4 0,4 1,5 0,6 1,7 1,2 6,1 5,2 4,9 

 Dinamarca   1,1 1,6 2 0,6 0,5 1,8 6,3 7 7,2 6,5 6,2 6 

 Islandia   1,8 4,8 3,7 2 2,1 4,5 3,4 4,6 3,4 5 4,3 4,1 

 San Marino    –1,0   1 1,1 1,1 0,4 0,9  . . .    . . .    . . .   8,7 8,4 7,9 

 



 Economías 

emergentes y en 

desarrollo  

                        

2,8 3 3 3,8 2,9 3,5  –2,9    –2,1    –2,4    . . .    . . .    . . .   

 Turquía   2,9 3 2,9 8,9 7,4 7  –5,8    –4,5    –4,7   9,9 10,8 11,2 

 Polonia   3,4 3,5 3,5 0  –0,8   1,00  –1,3    –0,5    –1,0   9 7,5 7,2 

 Rumania   2,8 3,4 3,9 1,1  –0,4    –0,2    –0,4    –0,7    –1,5   6,8 6,9 6,8 

 Hungría   3,6 3 2,5  –0,2   0,30 2,30 4 5 4,3 7,8 7,3 7 

 Bulgaria5   1,7 1,7 1,9  –1,6    –0,8   0,60 0 1 0,2 11,5 10,3 9,7 

 Serbia    –1,8   0,5 1,5 2,1 1,6 3,4  –6,0    –4,0    –3,8   19,7 20,6 21,8 

 Croacia    –0,4   0,8 1  –0,2    –0,4   1,1 0,7 1,7 1,5 17,1 16,6 16,1 

  

Asia   5,6 5,4 5,4 3,2 2,5 2,8 1,7 2,6 2,4  . . .    . . .    . . .   

 Economías 

avanzadas de Asia   1,6 1,5 2 2,2 0,8 1,2 2,2 3,7 3,5 3,8 3,9 3,8 

 Japón    –0,1   0,6 1 2,7 0,7 0,4 0,5 3 3 3,6 3,5 3,5 

 Corea   3,3 2,7 3,2 1,3 0,7 1,8 6,3 7,1 6,7 3,5 3,7 3,5 

 Australia   2,7 2,4 2,9 2,5 1,8 2,6  –3,0    –4,0    –4,1   6,1 6,3 6,2 

 Taiwán, provincia 

china de   3,8 2,2 2,6 1,2  –0,1   1 12,4 12,4 11,8 4 4 4 

 Singapur   2,9 2,2 2,9 1 0 1,8 19,1 20,8 18 2 2 2 

 Hong Kong, RAE de   2,5 2,5 2,7 4,4 2,9 3 1,9 2,2 2,5 3,2 3,2 3,1 

 Nueva Zelandia   3,3 2,2 2,4 1,2 0,2 1,5  –3,3    –4,7    –5,6   5,7 5,8 5,8 

 Economías 

emergentes y en 

desarrollo   6,8 6,5 6,4 3,5 3 3,2 1,4 2 1,8  . . .    . . .    . . .   

 China   7,3 6,8 6,3 2 1,5 1,8 2,1 3,1 2,8 4,1 4,1 4,1 

 India   7,3 7,3 7,5 5,9 5,4 5,5  –1,3    –1,4    –1,6    . . .    . . .    . . .   

 ASEAN-5   4,6 4,6 4,9 4,6 3,7 4 1,1 1,3 1,1  . . .    . . .    . . .   

 Indonesia   5 4,7 5,1 6,4 6,8 5,4  –3,0    –2,2    –2,1   6,1 5,8 5,6 

 Tailandia   0,9 2,5 3,2 1,9  –0,9   1,5 3,3 6,2 5,4 0,8 0,8 0,8 

 Malasia   6 4,7 4,5 3,1 2,4 3,8 4,3 2,2 2,1 2,9 3 3 

 Filipinas   6,1 6 6,3 4,2 1,9 3,4 4,4 5 4,5 6,8 6,3 6 

 Vietnam   6 6,5 6,4 4,1 2,2 3 4,9 0,7  –0,9   2,5 2,5 2,5 

 Otras economías 

emergentes y en   

 desarrollo de Asia7   

                        

6,6 6,6 6,7 5,9 6,3 6,6  –1,7    –3,2    –3,7    . . .    . . .    . . .   

 Partida informativa                           

 Economías 

emergentes de Asia8   6,8 6,5 6,3 3,4 2,8 3,1 1,5 2,2 2  . . .    . . .    . . .   

 



Gráfica 1. El costo del crédito para las pequeñas empresas se ha reducido 

(Tasas de interés activas, %) 

 
Nota: Para micro, pequeñas y medianas empresas, tasas de interés del mercado para diversos tipos de prestatarios sin 

apoyo. 

Fuente: Comisión Nacional Bancaria y de Valores (CNBV). 



Gráfica 2. Tasa de crecimiento económico trimestral de México, 2006-2015 

(%) 

 
Fuente: Elaborada con datos del Sistema de Cuentas Nacionales de México, INEGI. 



Cuadro 3. Comportamiento del ahorro financiero total de México 

(% del PIB) 

Periodo 
Captación de 

intermediarios 

Tenencia de 

valores de renta 

fija e híbridos 

Ahorro Externo Total 

dic 00 22% 15% 14% 51% 

dic 01 23% 18% 15% 56% 

dic 02 22% 19% 15% 56% 

dic 03 23% 21% 16% 60% 

dic 04 22% 20% 14% 57% 

dic 05 23% 22% 13% 58% 

dic 06 23% 25% 11% 59% 

dic 07 23% 25% 11% 59% 

dic 08 26% 27% 14% 67% 

dic 09 27% 28% 15% 70% 

dic 10 25% 29% 17% 71% 

dic 11 25% 29% 20% 74% 

dic 12 26% 31% 24% 80% 

mar 13 27% 33% 26% 86% 

jun 13 27% 33% 25% 85% 

Fuente: Elaborada con información CNBV, 2015. 













Metodología

𝑃𝐼𝐵𝑡 = 𝛽𝐼 + 𝛽2𝜋𝑡 + 𝛽3𝑟𝑡 +𝛽4 𝑈𝑡 + 𝛽5𝐸𝑡 + 𝛽6𝑊𝑡 + 𝛽7𝑁𝑆𝑡 + 𝛽8𝑁𝐶𝑡 + 𝛽9𝐶𝑉𝑡 +

𝛽10𝑁𝑆𝑢𝑐𝑡 + 𝛽11𝐴𝑐𝑡𝑇𝑜𝑡𝑡 + 𝜀𝑡

(1)

𝑃𝐼𝐵𝑅𝑡 = 𝛽𝐼 + 𝛽2𝑆𝑇𝑡 + 𝛽3𝐶𝑇𝑡 +𝛽4 𝑟𝑡 + 𝛽5𝐼𝑁𝐹𝑡 + 𝛽6𝐸𝑡 + 𝛽8𝑊𝑡 + 𝜀𝑡

(2)

𝑃𝐼𝐵𝑅𝑡 = 𝛽𝐼 + 𝛽2𝐼𝑁𝐹𝑡 + 𝛽3𝑟𝑡 +𝛽4 𝐸𝑡 + 𝛽5𝑊𝑡 + 𝛽6𝑈𝑡 + 𝜀𝑡

(3)



Análisis de resultados
Cuadro 4. Análisis de varianza del PIBt 

VARIABL

E 
DEPENDIEN

TE VARIABLES INDEPENDIENTES 

ECUACIÓN 1 

PIBRt STt CTt INFt rt Et Wt Ut NSt NCt CVt Nsuct 

Coeficiente 
   

2.012x10-4  0.48981         3329907 285402 64587 -370937           
 

-227567          
 

0.08077 
 

-14206      
 

0.03033 
 

1075.21416 

tc 
0.94       0.50       1.47       1.55       0.36       -5.04       

 

-1.84      

 

0.24       
 

-2.40       

 

0.45       
 

1.54       

P 0.3663 0.6295 0.1672 0.1467 0.7269 0.0003 

 

0.0901 

   

0.8178 
 

0.0335 

 

0.6613 
 

0.1492 

R2= 0.9854 

F-valor =67.28  

Prob>F = <.0001 

Durbin-Watson D= 2.329                     

Número de observaciones   25          

1st autocorrelación de orden   -0.183 

Fuente: Elaborada con datos de la salida del paquete estadístico SAS. 

VARIABLE DEPENDIENTE VARIABLES INDEPENDIENTES 

ECUACIÓN 2 

PIBRt STt CTt INFt rt Et Wt 

Coeficiente 

 
4.71x10-4 0.48981 3329907 2006.69592 -202218 -181837 

tc 1.60 -0.24 0.15 0.02 -1.26 -1.75 

P 0.1256 0.8156 0.8793 0.9877 0.2226 0.0952 

R2=0.9207 

F-valor =40.62       

Prob>F = <.0001 

Durbin-Watson D            1.326                           

Número de observaciones   28          

1st autocorrelación de orden   0.234 

Fuente: Elaborada con datos de la salida del paquete estadístico SAS. 

VARIABLE DEPENDIENTE VARIABLES INDEPENDIENTES 

ECUACIÓN 3 

PIBRt INFt rt Et Wt Ut  

Coeficiente -6730964 -575091          -39123          8994.34487          -932103           

tc 
-4.72 -5.30 -0.19 

0.07 
-3.92  

P 0.0001 <.0001 0.85 0.94 0.0007  



Análisis económico

En este apartado se presenta el análisis económico de los coeficientes estimados, de acuerdo con la teoría económica. Los modelos

estimados del PIBRt se describen a continuación:

 𝑃𝐼𝐵𝑅𝑡 = 27425301 + 2.027x10
−2𝑆𝑇𝑡 + 0.48981𝐶𝑇𝑡 + 3329907 𝐼𝑁𝐹𝑡 + 285402 𝑟𝑡 + 64587𝐸𝑟 − 227567𝑊𝑡 − 227567𝑈𝑡 + 0.08077𝑁𝑆𝑡 − 14206𝑁𝐶𝑡 + 0.03033𝐶𝑉𝑡 +

1075.21416𝑁𝑠𝑢𝑐𝑡 − 0.00202𝐴𝑐𝑡𝑇𝑜𝑡𝑡 + 𝜀𝑡 (1)

 𝑃𝐼𝐵𝑅𝑡 = 19059765 + 0.00047105𝑆𝑇𝑡 + −0.20307𝐶𝑇𝑡 + 2006.69592𝑟𝑡 + 248217𝐼𝑁𝐹𝑡 − 202218𝐸𝑡 − 181837𝑊𝑡 + 𝜀𝑡

(2)

 𝑃𝐼𝐵𝑅𝑡 = 19743321− 6730964 𝐼𝑁𝐹𝑡 − 575091𝑟𝑡 − 39123𝐸𝑡 + 8994.34487𝑊𝑡 − 932103𝑈𝑡 + 𝜀𝑡

(3)



Interpretación económica de las elasticidades 

Para el análisis de las elasticidades, se consideraron los parámetros estimados de la forma 

estructural del modelo para cada una de las variables estudiadas. 

 

Cuadro 5. Elasticidades del modelo del PIBRt en su forma estructural 

Ecuación 1 

 𝜀𝑆𝑇
𝑃𝐼𝐵𝑅 = 0.2001014            𝜀𝐶𝑇

𝑃𝐼𝐵𝑅 =  0.15220093          𝜀𝐼𝑁𝐹
𝑃𝐼𝐵𝑅 = 0.085578    𝜀𝑟

𝑃𝐼𝐵𝑅 = 0.011134189  
𝜀𝐸
𝑃𝐼𝐵𝑅 = 0.031710049       𝜀𝑊

𝑃𝐼𝐵𝑅 = − 1.677154        𝜀𝑈
𝑃𝐼𝐵𝑅 = −0.0821908        𝜀𝑁𝑆

𝑃𝐼𝐵𝑅 = 0.025479939 

𝜀𝑁𝐶
𝑃𝐼𝐵𝑅 = −0.070774727     𝜀𝐶𝑉

𝑃𝐼𝐵𝑅 = 0.1014906       𝜀𝑁𝑠𝑢𝑐
𝑃𝐼𝐵𝑅 = 0.112128025       𝜀𝐴𝑐𝑡𝑇𝑜𝑡

𝑃𝐼𝐵𝑅 = − 0.00102624 

Ecuación 2 
𝜀𝑆𝑇
𝑃𝐼𝐵𝑅 = 0.46831517               𝜀𝐶𝑇

𝑃𝐼𝐵𝑅 = − 0.06310436                      𝜀𝑟
𝑃𝐼𝐵𝑅 = 0.000077386 

𝜀𝐼𝑁𝐹
𝑃𝐼𝐵𝑅 = 0.0063791554              𝜀𝐸

𝑃𝐼𝐵𝑅 = − 0.09928225                  𝜀𝑊
𝑃𝐼𝐵𝑅 = −0.82215772        

Ecuación 3                
𝜀𝐼𝑁𝐹
𝑃𝐼𝐵𝑅 = 0.129851936                   𝜀𝑟

𝑃𝐼𝐵𝑅 = 0.02217776                           𝜀𝐸
𝑃𝐼𝐵𝑅 = 0.01920808 

𝜀𝑊
𝑃𝐼𝐵𝑅 = 0.040667026                  𝜀𝑈

𝑃𝐼𝐵𝑅 = − 0.336649569 

Fuente: Elaboración propia con la salida del paquete Estadístico SAS.  



Conclusiones

De acuerdo con los resultados estadísticos y económicos, se concluye que el ahorro, el crédito y

el salario, están influyendo significativamente en el crecimiento económico en México, aun

cuando el ahorro sea en una baja proporción y poco significativo de acuerdo a la población

mexicana.

El análisis de cada una de las variables del estudio se consideró ceteris paribus: Se encontró

que la variable más significativa fue el salario mínimo real, mostrando que al aumentar éste no

hubo crecimiento económico.

Para el caso de la tasa de desempleo como porcentaje de la Población Económicamente Activa

(PEA) señaló que cuando aumentó ésta, la economía decreció.



De acurdo a Leyva (2014), la carencia

de una adecuada educación financiera

ha generado la falta de una cultura del

ahorro entre los mexicanos, puesto

que en el país hay 45 millones de

personas que no tienen el hábito de

guardar parte de sus ingresos. La falta

de educación financiera y de una

cultura del ahorro en el país es

“preocupante”, pese a que existe un

marco jurídico adecuado y el interés

de las instituciones financieras y de

las autoridades en fomentar el ahorro.



De acuerdo al FMI (2016), en la coyuntura actual de débil crecimiento, los riesgos para las perspectivas son son, entre otros:

• El retorno de las perturbaciones financieras, que merman la confianza.

-Nueva ronda de depreciaciones del tipo de cambio en las economías de mercados emergentes podría perjudicar aún más los

balances de las empresas, y un descenso pronunciado de las entradas de capitales podría obligar a la demanda interna a

comprimirse rápidamente.

• Los precios del petróleo se mantienen bajos durante un período prolongado, las perspectivas de los países exportadores

podrían seguir desestabilizándose.

• Una desaceleración en China más marcada de lo esperado actualmente, podría tener pronunciados efectos de contagio a

nivel internacional por la vía del comercio, los precios de las materias primas y la confianza, una desaceleración más

generalizada de la economía mundial.

• Los shocks de origen no económico, vinculados con tensiones geopolíticas, desavenencias políticas, terrorismo, afluencias

de refugiados o epidemias mundiales, acechan a algunos países y regiones, y si no se controlan podrían tener repercusiones

significativas en la actividad económica mundial.

Todo esto traerá como consecuencia aumento del desempleo, de la inflación y la disminución de la producción lo cual

provocará menor ingreso y ahorro.
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