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Introduccion

Cuadro 1. Tasas de crecimiento econdomico a nivel mundial, 2015

(%0)

2013 2014 2015p 2016p
Mundo 3.3 3.3 3.5 3.7
Economias avanzadas 1.3 1.8 2.4 2.4
EE. UU. 2.2 2.4 3.6 3.3
Alemania 0.2 1.5 1.3 1.5
Japon 1.6 0.1 0.6 0.8
Espana -1.2 1.4 2.0 1.8
Economias emergentes 4.7 4.4 4.3 4.7
Rusia 1.3 0.6 -3.0 -1.0
Asia (emergentes) 6.6 6.5 6.4 6.2
China 7.8 7.4 6.8 6.3
India 5.0 5.8 6.3 6.5
Latam 2.8 1.2 1.3 2.3
Brasil 2.5 0.1 0.3 1.5
Meéxico 1.4 2.1 3.2 3.5
Oriente Medio 2.2 2.8 3.3 3.9
Africa Subsahariana 5.2 4.8 4.9 5.2

Fuente: Elaborada con datos del Fondo Monetario Internacional, 2015.




Cuadro 2. PIB real, precios al consumidor, saldo en cuenta corriente y desempleo

enNn econmnomias de Europa
\/ariacion porcentual, salvo indicacidon en contrario)

PIB real

Precios al

consumidor?®

Saldo en cuenta corriente?

Desempleos

Proyecciones

Proyecciones

Proyecciones

Proyecciones

2014 2015 2016 2014 2015 2016 2014 2015 2016 2014 2015 2016
Europa 1,6 1,9 2 1,2 oO,7 1.5 1,7 2,2 2 - .- .-
Economias avanzadas 1,3 1,7 1,8 0,6 0,2 1,1 2,2 2,6 2,5 10,2 9,6 9,2
Zona del euro“-= 0,9 1,5 1,6 0,4 0,2 1 2 3.2 3 11,6 11 10,5
Alemania 1,6 1,5 1,6 0,8 0,2 1,2 7,4 8,5 8 5 4,7 4,7
Francia o,2 1,2 1.5 0,6 o, 1 —0,9 —0,2 —0.,4 10,3 10,2 9,9
Italia —0.,4 0,8 1,3 0,2 0,2 oO,7 1,9 2 2,3 12,7 12,2 11,9
Espana 1,49 3,41 2.5 —0,2 —0,3 0,9 0,8 0,9 1,1 24,5 21,8 19,9
Paises Bajos 1 1,8 1,9 0,3 1 1,3 10,2 9,6 9,2 7,4 7,2 7
Belgica 1,1 1,3 1.5 0,5 o,7 1,1 1,6 2,41 2,41 8,5 8.5 8.3
Austria 0,4 0,8 1,6 1,5 1 1,7 oO,7 1,6 1,7 5,6 5,8 5,6
Grecia 0,8 —2,3 —1,3 —a1.,5 —0.,4 o 0,9 o,7 1,5 26,5 26,8 27,41
Portugal 0,9 1,6 1.5 —0,2 0,6 1,3 0,6 oO,7 1,6 13,9 12,3 11,3
Irlanda 5,2 4,8 3,8 0,3 0,2 1,5 3,6 3.2 3 11,3 9,6 8.5
Finlandia —0.,4 0,4 0,9 1,2 o 1,3 —1,9 —a1,1 —0,7 8,7 9,5 9,5
Republica Eslovaca 2,9 3,2 3,6 —O,1 —O,1 1,4 O, O, O, 13,2 11,9 11,4
Lituania 2,9 1,8 2,6 0,2 —0.,4 1,6 O, —2,2 —2.,4 10,7 10,6 10
Eslovenia 3 2,3 1,8 0,2 —0,4 oO,7 7 S,7 6,2 9,7 8,7 8,1
Luxemburgo 5,6 a.,4 3,4 0,7 0,3 1,6 5,1 5,6 5,6 7,2 6,9 6,8
L_etonia 2.9 2,2 3.3 o,7 0,4 1,8 —3,1 —a1,7 —2,7 10,8 10,4 10,2
Estonia 2,9 2 2,9 0,5 0,2 1,6 O, 0,6 0,3 7,4 6,8 6.5
Chipre —2,3 0,5 1,4 —0,3 —1,0 0,90 —A.,5 —A,2 —3.,8 16,1 16 15
NMalta 3.5 3.4 3.5 0,8 1 1,4 3.3 1.5 1,3 5,9 5,7 5,5
Reino Unido® 3 2,5 2,2 1,5 O, 1,5 —5,9 —A,7 —4,3 6,2 5,6 5,5
Suiza 1,9 1 1,3 o —a1,1 —0,2 7,3 7,2 7 3,2 3.4 3.6
Suecia 2,3 2,8 3 0,2 0,5 1,1 6,2 6,7 6,7 7,9 7,7 7,6
Noruega 2,2 0,9 1,3 2 2.3 2,2 9,4 7 5.4 3.5 4,2 4,3
Republica Checa 2 3.9 2,6 0,4 0,4 1,5 0,6 1,7 1,2 6,1 5,2 4,9
Dinamarca 1,1 1,6 2 0,6 o.,5 1,8 6,3 7 7,2 6.5 6,2 [S)
Islandia 1,8 4,8 3,7 2 2,1 4.5 3.4 4,6 3.4 5 4,3 4,1
San Marino —1,0 1 1,1 1,1 0,4 0,9 .- .- .. 8,7 8.4 7,9




CCOrnorniniias
emergentes y en

desarrollo 2,8 3 3 3,8 2,9 3.5 —2,9 —2,1 —2.,49

Turquia 2,9 3 2,9 8,9 7,4 7 —5,8 —Aa,5 —A,7 9,9 10,8 11,2
Polonia 3,4 3,5 3,5 (@] —0,8 1,00 —1,3 —0,5 —1,0 o 7,5 7,2
Rumania 2.8 3,4 3,9 1,1 —0,4 —0,2 —0,4 —0,7 —1.,5 6,8 6,9 6,8
Hungria 3,6 3 2,5 —0,2 0,30 2,30 4 5 4,3 7.8 7,3 7
Bulgaria® 1,7 1,7 1,9 —1,6 —0,8 0,60 (@] 1 0,2 11,5 10,3 9,7
Serbia —1.,8 0,5 1.5 2,1 1,6 3,4 —6,0 —4,0 —3,8 19,7 20,6 21,8
Croacia —0,4 0,8 1 —0,2 —0,4 1,1 0,7 4,7 1,5 17,1 16,6 16,1
Asia 5,6 5,4 5,4 3,2 2.5 2,8 1,7 2,6 2,9

Economias

avanzadas de Asia 1,6 1.5 2 2,2 0,8 1,2 2,2 3,7 3.5 3,8 3,9 3,8
Japon —O,1L 0,6 1 2,7 0,7 0,4 0,5 3 3 3,6 3,5 3,5
Corea 3,3 2,7 3,2 1,3 0,7 1.8 6,3 7,1 6,7 3,5 3,7 3,5
Australia 2,7 2.4 2,9 2.5 1,8 2,6 —3,0 —4,0 —A4,1 G, 6,3 6,2
Taivwvan, provincia

china de 3,8 2,2 2,6 1,2 —0O,1L u 12,49 12,4 11,8 q g9 g
Singapur 2,9 2,2 2,9 1 O 1,8 19,1 20,8 18 2 2 2
Hong Kong, RAE de 2.5 2.5 2,7 4,49 2,9 3 1,9 2,2 2.5 3,2 3,2 3,1
Nueva Zelandia 3,3 2,2 2,4 1,2 0,2 1.5 —3,3 —A,7 —5,6 5,7 5,8 5,8
Economias

emergentes y en

desarrollo 6,8 6.5 6,4 3.5 3 3,2 1.4 2 1,8

China 7,3 6,8 6,3 2 1,5 1,8 2,1 3,1 2,8 4,1 4,1 4,1
India 7,3 7,3 7,5 5,9 5,4 5,5 —1,3 —1.,4 —1,6

ASEAN-5 4,6 4,6 4,9 4,6 3,7 a4 1,1 1,3 1,1

Indonesia 5 4,7 5,1 6,4 6,8 5,9 —3,0 —2,2 —2,4 6,1 5,8 5,6
Tailandia 0,9 2.5 3,2 1,9 —0,9 1.5 3.3 6,2 5,4 0,8 0,8 0,8
NMalasia S a4,7 4.5 3,1 2,4 3,8 4,3 2,2 2,1 2,9 3 3
Filipinas 6,1 S 6,3 4,2 1,9 3,4 a.,4 5 14,5 6,8 6,3 (S
\ietnam (3 6,5 6,4 4,1 2,2 3 4,9 O,7 —0,9 2.5 2.5 2.5
Otras economias

emergentes y en

desarrollo de Asia”’ 6,6 6,6 S,7 5,9 6,3 6,6 —1,7 —3,2 —3,7

Partida informativa

Economias

emergentes de Asia® 6,8 6.5 6,3 3,4 2.8 3,1 1,5 2,2 2




Grafica 1. El costo del credito para las pequenas empresas se ha reducido
(Tasas de interes activas, %)

revesrs Wadmnas amprasas —— Tt chyairec d el banco cantrl

Nota: Para micro, pequeias y medianas empresas, tasas de interés del mercado para diversos tipos de prestatarios sin
apoyo.
Fuente: Comision Nacional Bancaria y de VValores (CNBV).



Gréafica 2. Tasa de crecimiento econdmico trimestral de México, 2006-2015
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Fuente: Elaborada con datos del Sistema de Cuentas Nacionales de México, INEGI.



Cuadro 3. Comportamiento del ahorro financiero total de México

(% del PIB)

L, Tenencia de
Periodo igtz?:ﬁg:joigr?c?s valores (,JIe renta | Ahorro Externo Total
fija e hibridos

dic 00 22% 15%0 149%0 51%
dic O1 23% 18%0 15%0 56%
dic 02 22% 19%0 15% 56%0
dic 03 23% 21% 16%0 60%0
dic 04 22% 20%0 14%0 57%
dic 05 23% 22% 13%0 58%0
dic 06 23% 25% 11% 59%
dic 07 23% 25%0 11%0 599%0
dic 08 26%0 27% 14%0 67%
dic 09 27% 28% 15%0 70%0
dic 10 25% 29% 17% 71%0
dic 11 25%0 29% 20%0 74%
dic 12 26%0 31%0 24% 80%0
mar 13 27% 33% 26%0 86%0
_jun 13 27% 33% 25% 85%

Fuente: Elaborada con informacion CNBYV, 2015.




Banca en LINEA

No pierdas el tiempo haciendo
largas filas, conoce los beneficios

que te ofrece la banca por internet.

MATIANA FLORES
Colaboradors externa

0 L_.

Cada vez hay mas usuarios de |a banca en linea

(millones de personas|

06 N07 08 M 200 200




T uanto te cuesta usar la banmnca virtual?

Reposicidn

P Emisian orden de Emisicon orden de
Institucicn Coroea rmyensual = P : o (== miismmee dia pago pr rarmada
i (S PEL) (L ECOB AT
seguridad”’
L AFIRMNE | Sueneupen e so w80 s 53
L ta Maescra i =
a3 Banamex i et so $300.00 o aphica Mo aplica
L Barnco Ahormo Famsas ?_h-eqli :ﬁ:ﬂsi:;f Mo aplica 125 $5 Mo aplica
Cwuenta de .
- Cheq 1 Mo aplica o aplica =21 55
BA™NCO AFTECA
Cuenta Maesora
Perscnas Fisicas =15 H200 =7 .50 B2
Ban BAanmo
TN Banmcoormer Cuenta Maescra 30 Mo aplica =450 Mo aplica
CTwuenta Efectiva T heques Mo aplica S 100 5 MNo aplica
{F:::“““ E““Eﬁ;;ﬂ o aplica 85 =550 Mo aplica
Cuenta Maestra mmoneda -
naciconal Personas Fisicas FIO F1o0 o Mo aplica
HSB' W—’ Cuenta Maesora Mo aplica MNo aplica 58 ¥
—— TS LI =S e e Mo aplica $150 $4.50 0
als Santander e FI320 250 Mo aplica Mo aplica
S scotiabank T Mo aplica Mo aplica Mo aplica Mo aplica

! Tokan, e-Liowve, MNedokey, tarpatss de access segairem, e,

= == coarrusiceres res e o W

Adpanaos barncos e Oocbran las operachsaees des oonsulte de sabhdo, papgas de sseaueicCiees, Trmspasaes & e ntas pece e bhanco, solicimod de estades e cleenita addicicanmal e papo de marpeta
e ot
Fise=nte: Registrs ofe codrEssonss relativas a odsdibos » serwicios de pago. de Bamnoo ofe HaEseoo a dickesmbee de 2000 0.



.Quien te cobra menos intereses?
Juan quiere contratar un crédito para un inmueble de $1,000,000 con un enganche del 209 a 15 anos.

Valor del inmueble: $1,000,000.
Enganche: $200,000 (20%).
Monto del crédito: $800,000.
Plazo: |5 anos.

oS Desemboty unoal Pago mensnel Tasa ée mtereses

&» Santander $281,152.32 $8,467.30 $20,362.87 $1,854,998.70 10.45% 12.6%
BANREGIO $263,132 $9,672.72 $23,064.99 $1,712,311.54 10.50% 13.1%
A AFIRME $281,480 $9,806.56 $15,088 $1,738,595.33 10.70% 13.2%
&3 Banamex $272,850 $9,690.07 $27,685.93 $1,744,213.26 10.95% 13.0%

a3 $273,770 $9,607.56 $24,020.74 $1,708,286.34 10.99% 12.6%
HSBC <<» $281,200 $9,699.33 $27,702.86 $1,744,413.24 1% 13.1%

S Banca miter $289,300 $9,835.44 $31,151.42 $1,747,003.66 11.50% 13.5%

Grupo Financiero
ING 85 $285,500 $9,947.48 $30,140.87 $1,790,546.98 11.70% 13.8%
§ scotiabank $282,500 $9,541.10 $22,971.43 $1,771,078.15 11.75% 14%
m $293,982 $10,196.54 $30,895.51 $1,835,376.74 11.87% 14.6%

FnancGera

Base de cdlculo noviembre de 2012,
Fuente: Smulador de Crédito Hipotecano de Condusef.




El interés compuesto

* Rendimiento del 4% anual

200,3333
301,0010109
402,0042473
503,3441274
605,0217734

707,038311
809,3948697
912,0925828
1015,132587
1118,516024
1222,244038




BANCO -

CARACTERISTICAS J

M Bancomer

MONTO INICIAL

MONTO MENSUAL

DISPONIBILIDAD DE
RECURSOS

REQUISITOS

BENEFICIOS

Te permiten elegir
aportarioo no, y encaso
de hacerlotambienla
cantidad.

Te permiten elegirla
cantidad siempre que
supere elminimode los
$100 pesos mensuales.

Posibilidad de disponerde
nuestro ahorro antesdel
plazo pactado sin cobro de
comision.

- Beneficio exclusivo para
cuentahabientes BBVA
Bancomer.

- Identificacion oficial
vigente con fotografia
(credencial delInstituto
Federal Electoral,
credencialdelIMSS, etc.)

Granlibertad a la hora de
elegir las caracteristicas de
tu cuenta.

T BANORTE

Note lo requieren,y
ademas la aperturaessin
cobro de comisiones.

Te piden un saldo promedio
mensual minimo de 51,000
pesos. (Paraevitarla
cancelacion de la cuenta)

Esinmediata y note cobran
comisiones. Tienesatu
disposicion 6,200 cajeros
automaticos.

- Identificacion oficial
vigente con fotografia
(Credencialde elector,
Cartilla o pasaporte).

- Comprobante de domicilio
(sila identificacion no tiene
eldomicilio actualizado).

Servicios sin costo: tarjeta
de débito (entregay
reposicion); mantenimiento
y cierre de la cuenta.

BANREGIO

Notelo requieren,y
ademas la aperturaessin
cobro de comisiones.

Te pidenun saldo
promedio mensual minimo
de $1,000 pesos. (Para
evitar la cancelacion dela
cuenta)

Tanto los retiros como las
consultas de saldosen
cajeros automaticos son
gratis en los cajeros
automaticos Banregio.

- Identificacion oficial con
fotografiavigente.
-Comprobante de
domicilio con antigiedad
nomayora 3 meses.

Tarjeta de débito (entrega
y reposicion) al titular de la
cuenta sin costo.

& Scotiabank’

No te lo requieren.

Te pidenun saldo promedio
mensual minimo de 51,000
pesos.

Consultade saldo y retiros
de efectivoenventanillasde
Sucursales Scotiabanky
Cajeros Automaticos
Scotiabank.

- Identificacion oficial vigente

con fotografiay firma.
- Comprobante de domicilio.

- Para personasde
nacionalidad extranjera, se
requiere pasaporte y forma
migratoria vigentes.

Tarjetade débito (entregay
reposicion) al titular de la
cuenta sin costo.

HSBC <»

Note lo requieren,y
ademas la aperturaessin
cobro de comisiones.

Te pidenun saldo
promedio mensual minimo
de $60 pesos. Cuando no
se mantengadurante 3
meses consecutivos se
cancelarala cuenta.

Retiros de efectivoy
consultas de saldo sin
costo enventanillasde
sucursales HSBC.

- Serpersona fisica.

- Identificacion oficial.
- Comprobante de
domicilio.

- Tarjetade débito.
- Cierre de la cuentasin
costo.



Metodologia

PIBy = f; + fomy + B3y +P4 Uy + BsEr + peWi + f7NSy + BgNCy + foCVe +
fioNSuc; + [11ActTot; + &

(1)

PIBRy = i + (251t + B3CTy +fa 1y + BsINF, + fEr + psWy + &

(2)

PIBR, = i + [2INF + fary +p4 E¢ + fsWi + BeU + &

(3)



Analisis de resultados

Cuadro 4. Analisis de wvvarianza del P11 B«

N ARI.ABLL
=
DERFPENDIERN
T =

N ARIABL ES IINDEPENDIENTES

ECuAcCIOoON 1L

PIB R ST T« N e (=" N/« (N NS N<C, =« Nsuce

Coeficiente Z2.012x<10“ o.asosa1 3329907 o2ss54a02=2 ecass7 —37Oo9=7 227567 0.08077 - 14=206 o0.03033 1075.21416

tc -1.8a o.=z4a -=2. 490 o.as 1.54a
o0.94 oO.50 aA.4a7 155 o0.36 -5.04a

| oO0.B663 0.6295 oO. 1672 oO. 1467 O. 7269 O. 0003 O. 0901 O.817r8 0.0335 oOoO.661.3 O. 14492

RZ2=— 0.9854

F—w~walor —m6&67 .28

Prob=F —

—— . 0001
Durbin—-\WwWwWatson O —
NuUUMmero de obserwvaciones

2.329

Ast autocorrelacion de orden

25

—-O. 183

Fuente: Elaborada con datos de

la salida del

paquete estadistico SAS.

N ARIABL E DEPENDIENTE I

N AARIABL ES INDEPENDIENTES

EcCcuAaAacCcCionN 2

pIBRt Slt Clt INI:t < Et Wt
—oeficiente 4. 71104 oO.asos1 33209007 2006 . 69592 —zozz2as _as1s837
T 1.60 - O.2a o.15 o0O.0=2 -1.26 -A. 75
P o. 1256 o.s156 o.s793 o.o877 o.z2z226 o.09s5>

R=—0.9207
—F—~~alor
Prob=F —

—10.62

— . 0001
DurbiNn—\"Watson DO
NJUMmero de observaciones
dst autocorrelacion de orden

1A.3826

28

oOo.234

FHuente: Elaborada comn datos de

la salida del paquete estadistico SAS.

N ARIABL E DEPENDIENTE

N ARIABL ES INDEPENDIENTES

EcCcuAaAacCcCionN 3

PIB R« 1IN —+« L o | =% N/\/ [
Coeficiente — 673090964 575091 —_3801 23 89099094.344aAa837 — 09332103
tc O._O7

—A. 7= -5.30 —O. 19 -=85.92
| =4 O._. 0O001 — _O 001 0.8 O.9O9a O. 0007




Analisis econdmico

En este apartado se presenta el analisis economico de los coeficientes estimados, de acuerdo con la teoria economica. Los modelos

estimados del PIBR, se describen a continuacion:

—

PIBR; = 27425301 + 2.027x10 ~2ST; + 0.48981CT; + 3329907 INF; + 285402 1, + 64587E, — 227567Wt — 227567U; + 0.08077NS; — 14206NC; + 0.03033CV; +

1075.21416Nsuc; — 0.00202ActTot, + &, (1)

PIBR; = 19059765 + 0.000471055T + -0.20307 CT; + 2006.695921 + 248217INF; — 202218 E¢ — 181837W}; + &

PIBR; = 19743321 — 6730964 INF; — 5750917} — 39123 E¢ + 8994.34487W; —932103U; + &



Interpretacion economica de las elasticidades
Para el analisis de las elasticidades, se consideraron los parametros estimados de la forma
estructural del modelo para cada una de las variables estudiadas.

Cuadro 5. Elasticidades del modelo del PIBRt en su forma estructural

Ecuacion 1

ePBR = (02001014 ePIBR = 015220093  &hy3% =0.085578 &PR = 0.011134189
ePIBR = 0031710049  &f/BR = — 1677154  €f'BR = —0.0821908  &f!BR = 0.025479939
ehBR = 0070774727 £5PR =0.1014906 P8 =0.112128025  &2%. = —0.00102624

Ecuacion 2

ebIBR = 046831517 ehIBR = —0.06310436 ePIBR = 0,000077386
ehlBR = 0.0063791554 bIBR = —(.09928225 ehfBR = —(.82215772
Ecuacion 3

ehlBR = 0,129851936 ePIBR = (.02217776 ePIBR =0.01920808
ehBR = 0.040667026 ehBR = — 0.336649569

Fuente: Elaboracion propia con la salida del paquete Estadistico SAS.




Conclusiones

De acuerdo con los resultados estadisticos y econdmicos, se concluye que el ahorro, el crédito y
el salario, estan influyendo significativamente en el crecimiento econdémico en México, aun
cuando el ahorro sea en una baja proporcion y poco significativo de acuerdo a la poblacion

mexicana.

El analisis de cada una de las variables del estudio se considero ceteris paribus: Se encontré
gue la variable mas significativa fue el salario minimo real, mostrando que al aumentar éste no

hubo crecimiento econdmico.

Para el caso de la tasa de desempleo como porcentaje de la Poblacion Econdmicamente Activa

(PEA) sefald que cuando aumento esta, la economia decrecio.



De acurdo a Leyva (2014), la carencia
de una adecuada educacion financiera
ha generado la falta de una cultura del
ahorro entre los mexicanos, puesto
que en el pais hay 45 millones de
personas que no tienen el habito de
guardar parte de sus ingresos. La falta
de educacion financiera y de una
cultura del ahorro en el pais es
“preocupante”, pese a que existe un
marco juridico adecuado y el interés
de las Instituciones financieras y de
las autoridades en fomentar el ahorro.




De acuerdo al FMI (2016), en la coyuntura actual de débil crecimiento, los riesgos para las perspectivas son son, entre otros:

* El retorno de las perturbaciones financieras, que merman la confianza.

-Nueva ronda de depreciaciones del tipo de cambio en las economias de mercados emergentes podria perjudicar ain mas los
balances de las empresas, y un descenso pronunciado de las entradas de capitales podria obligar a la demanda interna a
comprimirse rapidamente.

 Los precios del petréleo se mantienen bajos durante un periodo prolongado, las perspectivas de los paises exportadores
podrian seguir desestabilizandose.

« Una desaceleracion en China mas marcada de lo esperado actualmente, podria tener pronunciados efectos de contagio a
nivel internacional por la via del comercio, los precios de las materias primas y la confianza, una desaceleracion mas
generalizada de la economia mundial.

 Los shocks de origen no econémico, vinculados con tensiones geopoliticas, desavenencias politicas, terrorismo, afluencias
de refugiados o epidemias mundiales, acechan a algunos paises y regiones, y si ho se controlan podrian tener repercusiones
significativas en la actividad economica mundial.

Todo esto traerd como consecuencia aumento del desempleo, de la inflacion y la disminucién de la producciéon lo cual

provocara menor ingreso y ahorro.
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